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Есть очень старый анекдот, когда один 
из игроков на бирже в конце пустого январ-
ского торгового дня без какого‑либо дви-
жения на рынке устало глядит в окно и за-
мечает: «О, снег начал падать». И тут все его 
коллеги кидаются к телефонам с криками: 
«Снег падает – срочно продавать!». Эта шутка 
хорошо иллюстрирует попытки участников 
рынка сыграть на опережение, закрыть сдел-
ку на последних горячих новостях.

Современный фьючерсный рынок постро-
ен не столько на текущих событиях, сколько 
на ожиданиях, что стимулирует развитие все 
более сложных и глубоких систем прогно-
зирования. Сейчас набирают популярность 
системы нейронного прогнозирования с ис-
пользованием искусственного интеллекта. 
Точность таких прогнозов уже напрямую 
зависит от созданных баз данных из самых 
разнообразных показателей, начиная от те-
кущих геополитических событий, заканчивая 
уровнем солнечной активности в этот пери-
од. Несколько методик построения подобных 
прогнозов рассматривается в первом номе-
ре журнала «ИРР».

Впрочем, прогнозирование активно ис-
пользуется не только в нефтегазовом секто-
ре. Не менее интересно создание баз данных 
и  применение искусственного интеллек-
та в строительной сфере, а это уже влияет 
на уровень комфорта и безопасности жизни 
людей. Поэтому в первом выпуске журнала 
«ИРР» большое внимание уделяется разви-
тию подобных технологий в строительстве.

Главный редактор журнала «ИРР»,
Горшкова Анна
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Аннотация. В статье исследованы экономические и инсти-
туциональные факторы воздействия на ценовую нефтяную 
динамику в условиях цифровых и технологических трансфор-
маций. Предложен авторский подход к прогнозированию 
динамики цены на нефть как инструмента повышения эф-
фективности государственного регулирования нефтегазово-
го комплекса, основанный на применении интегрированной 
модели авторегрессии скользящего среднего (ARIMA-мо-
дели) анализа временного ряда. Полученная оценка про-
гнозных значений ценовой динамики на среднесрочный 
горизонт планирования свидетельствует о ее постепенном 
повышении вследствие естественного удорожания геолого-
разведочных работ и добычи, исчерпания наиболее рента-
бельных запасов, ухудшения геологических условий, а также 
инфляционных факторов. Это обусловливает необходимость 
комплексной разработки месторождений континентальной 
части, содействует устойчивому социально- экономическому 
развитию регионов, поступлению дополнительных нефтега-
зовых доходов в бюджет, снижению антропогенной и эколо-
гической нагрузки на окружающую среду.

государственное регулирование, нефтегазовый комплекс, инструменты государственно-
го регулирования, цена на нефть, ценообразование, факторы ценообразования, измене-
ния ценовой динамики, прогнозирование, методы прогнозирования.

МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ 
ПОДХОДЫ К ПРОГ­
НОЗИРОВАНИЮ 
ДИНАМИКИ ЦЕНЫ 
НА НЕФТЬ НА ЭТАПЕ 
ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ 
ТРАНСФОРМАЦИЙ
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рост потребления углеводо-
родов, в частности, в стра-
нах Восточной Азии, будет 
способствовать повыше-
нию мировых цен на нефть 
и природный газ, а также 
стимулировать развитие ор-
ганически связанных с не-
фтегазовой промышленно-
стью отраслей, предприятий, 
транспортной и логистиче-
ской инфраструктуры [1]. Рост 
промышленного производ-
ства, а также уровня благосо-
стояния населения в Китае, 
Индии и ряде других разви-
вающихся стран, отказ таких 
промышленных гигантов, как 
Германия, от использования 
атомной энергии, подкре-
пленные инфляционными 
ожиданиями, служат важ-
нейшей составляющей повы-
шения нефтяных котировок 
в долгосрочной перспективе. 
В условиях цифровых и тех-
нологических изменений это 
обусловливает значимость 
достоверного прогнозиро-
вания ценовой нефтяной 
динамики для российской 
экономики, дает толчок раз-
витию финансовых рынков 
и дополнительному притоку 
инвестиций, т. е. наблюда-
ется своеобразная восходя-
щая спираль, которая, в свою 
очередь, также оказывает 
воздействие на повышение 
капитализации нефтегазовых 
компаний [5, 6].

Институциональные 
факторы воздействия 
на нефтяные цены

Практика показывает, что 
именно опора на собствен-
ный опыт и национальные 

Т
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К

На основании 
эконометрического 
исследования 
установлено, 
что временной 
ряд цены 
на нефть 
марки Brent 
наиболее  
достоверно  
описывается 
моделью 
ARMA

Введение

Развитие мировой энерге-
тики в обозримой перспек-
тиве по‑прежнему будет со-
провождаться увеличением 
потребления нефти и газа 
в абсолютном выражении, 
что приведет к дальнейшему 
постепенному увеличению 
нефтяных цен, необходимо-
сти прагматичного использо-
вания нефтяной конъюнкту-
ры и неустойчивости миро-
вых цен, особенно с учетом 
чрезвычайно отрицательно-
го опыта нашей страны [4, 13]. 
В первую очередь речь идет 
о государственном дефол-
те России в 1998 г. и крайне 
негативных последствиях 
событий 1985–1986 гг., когда 
страны ОПЕК многократно 
увеличили добычу нефти, 
значительно превысив уста-
новленные квоты, что послу-
жило причиной резкого об-
вала нефтяных цен и явилось 
одним из ключевых факто-
ров, последовавших за ним 
развала плановой советской 
экономики и государства. 
Общеизвестно, что данное 
решение было продиктовано 
инициативой американской 
стороны и впоследствии по-
казало чудовищную неэф-
фективность и уязвимость 
директивного планирова-
ния советской экономики, ее 
неспособности к адаптации 
жестким изменениям внеш-
ней конъюнктуры рынка.

Поскольку, в соответствии 
с экономическими закона-
ми, спрос рождает предло-
жение, можно предполо-
жить, что продолжающийся 
в долгосрочной перспективе 
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