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Российский рынок нефтепродуктов 
представляет собой сложную экосистему. 
Она является открытой, ей свой ственно 
самобалансирование за счёт возможно‑
сти перенаправления потока ресурсов как 
на экспорт, так и на внутреннее потребле‑
ние. Во многом направленность и объём 
этих потоков зависят от ценовой конъюн‑
ктуры внешних для России рынков, а также 
действий финансовых и энергетических 
регуляторов. Интегральной частью этой 
системы стал биржевой сегмент рынка.

С одной стороны – это территория 
свободного ценообразования, где цена 
определяется балансом спроса и пред‑

Задачей биржи 
было обеспечение 
прогнозируемости 
объёмов ресурсов, 
попадающих 
на внутренний рынок, 
и ограничение  
«серого экспорта»

Аннотация. Статья посвящена российскому рынку нефтепродуктов и роли на нем товар‑
ной биржи как трансмиссионного механизма в области ценообразования. Рассмотрены 
процессы, происходящие во время топливных кризисов и действенные стабилизационные 
меры, которые предпринимают регуляторы и биржа совместно с участниками рынка. 
Также даны предложения на перспективу – формирование и стресс­тестирование особой 
стратегии по «антишоковым» методам на рынке.
Ключевые слова: биржа, сырьевые товары, биржевые торги нефтью и нефтепродуктами, ста-
билизация рынка нефтепродуктов.

Abstract. This article analyses the Russian refined products market and the role played in it by 
the Saint Petersburg International Mercantile Exchange as a commodity pricing transmission 
mechanism. The author examines processes witnessed by the Russian economy in the periods 
of excessive motor fuel price volatility and effective stabilization measures taken by regulators 
and SPIMEX together with market participants. The author also suggests longer­term prospective 
measures: setting and stress­testing of a roadmap that would integrate task­specific ‘anti­shock’ 
measures to be applied in the refined product market in case of need.
Keywords: stock exchange, commodities, exchange trading in oil and petroleum products, stabilization 
of the petroleum products market.

ложения, а с другой – канал фактически 
гарантированной поставки нефтепродук‑
тов потребителям. За счёт достаточного 
размера данного сегмента – до 25% вну‑
трироссийских поставок нефтепродуктов 
проходят через биржу – любой товарный 
шок, которому подвергается отечествен‑
ный рынок, достаточно быстро трансли‑
руется участниками биржевых торгов 
в ценовые параметры.

Трансмиссионный  
механизм

Недавним примером срабатывания 
«безусловного трансмиссионного меха‑
низма» стал кризис на топливном рынке 
августа­ сентября 2023 г. Рост цен на нефть 
и нефтепродукты на европейских рынках 1, 
снижение курса российского руб ля по от‑

1 Летом 2023 г. существенно выросли мировые цены на нефть. 
Цена нефти марки Brent за три месяца поднялась с 75,79 долл. 
за баррель до 94,09 долл. за баррель по состоянию на сентябрь 
2023 г. Вслед за признанным мировым бенчмарком рост на‑
чала демонстрировать и российская смесь нефти «Юралс». 
Несмотря на наличие «ценового потолка», ее стоимость в те‑
чение летних месяцев также увеличилась фактически на 20 
долл. Согласно данным «СПбМТСБ», получаемых в рамках 
регистрации внебиржевых договоров, стоимость нефти марки 
«Юралс» при отгрузке из портов северо‑ запада и юга России 
выросла с 57 до 67 долл. за баррель. Данные, рассчитываемые 
Минэкономразвития России на основании котировок агентства 
Argus, свидетельствуют о большем росте цены на российскую 
нефть – с 55 до 73 долл. за баррель. Помимо роста цен на нефть, 
на протяжении последних месяцев наблюдался и существенный 
рост цен на нефтепродукты: бензин на европейском рынке 
подорожал в среднем на 20%, дизельное топливо – на 25%.

Источник: 
Leonid_Eremeychuk / depositphotos.com

Сельскохозяйственная техника – 
один из основных потребителей ДТ

Биржа как трансмиссионный 
механизм в условиях 
открытой экономики 
SPIMEX as transmission  
mechanism in an open economy

Антон КАРПОВ

Старший вице­президент АО «СПбМТСБ»

Е­mail: press@spimex.com

Anton KARPOV

Senior vice president, SPIMEX 

Е­mail: press@spimex.com

УДК 620.9 EDN: TINOCRDOI 10.46920/2409‑5516_2024_3194_8


